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Fitch Afirma la Calificación de Universidad de Antioquia 
 

 

Fitch Ratings - Bogotá - (Abril 6, 2018): Fitch Ratings afirmó en ‘AA(col)’ la calificación nacional de 
largo plazo de la Universidad Antioquia (U de A). La Perspectiva de la calificación es Estable. 
 
El perfil de riesgo de U de A continúa respaldado en su reconocimiento y calidad destacados a nivel 
nacional. Esto ayuda a mantener una demanda estudiantil fuerte, un personal docente de alta calidad y a 
diversificar los ingresos gracias a la suscripción de convenios con otras entidades. La calificación sigue 
limitada por el déficit operativo estructural que presenta la universidad y por la posición de liquidez 
irrestricta considerada como débil por la calificadora. En este sentido, se considera favorable que la 
fuente primaria de pago de las obligaciones financieras corresponda a las estampillas, impuesto que no 
está ligado a la operación de la entidad. 
 
FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACIÓN 
 
Legitimidad de los Ingresos: 
Factor clasificado como Fuerte. La fortaleza de la demanda de U de A se refleja en los más de 80.000 
aspirantes que aplican al proceso de ingreso a esta universidad cada año, de los cuales menos del 20% 
es admitido, producto de un proceso de admisión altamente competitivo que ayuda a garantizar la 
calidad estudiantil. Asimismo, más del 80% de los estudiantes admitidos se matriculan en la institución, 
estadística que también demuestra el apetito por estudiar en U de A. 
 
La flexibilidad en la fijación de tarifas de matrículas es baja, dado el carácter público y el objeto social de 
la universidad. No obstante, U de A se beneficia de subsidios a la oferta provenientes de la Nación y el 
departamento de Antioquia. Según la normatividad, estos subsidios deben crecer anualmente al menos a 
la inflación y un porcentaje adicional atado al crecimiento económico para el caso de las transferencias 
nacionales. No obstante, esta fórmula no considera el número de estudiantes, con lo que el fondeo 
público por estudiante podría disminuir en términos reales ante un escenario de aumento de cobertura, 
como el que se ha dado en los últimos años. Asimismo, el incremento potencial de estas transferencias 
se ve limitado por la competencia que ejercen los programas de subsidios a la demanda y créditos 
condonables por el presupuesto nacional para educación superior. 
 
Una fortaleza importante de U de A con respecto a sus pares con una calificación menor es la 
importancia de sus actividades de investigación, extensión y asesorías. Estas actividades ayudan a 
generar recursos adicionales para financiar el funcionamiento de la universidad. Más de 60% de los 
ingresos por convenios provienen del Municipio de Medellín, el Departamento de Antioquia y otras 
entidades del orden municipal. La agencia considera importante que la universidad logre obtener una 
base de clientes más diversa, con el fin de mitigar el riesgo de disminución de este tipo de ingresos. 
 
La universidad cuenta con otras fuentes de destinación específica para inversión provenientes de 
impuestos recaudados a nivel departamental y nacional. Aunque estos ingresos pueden presentar 
algunas fluctuaciones, en el largo plazo presentan una tendencia creciente en términos reales. Dado que 
el endeudamiento actual y pretendido por la universidad apalanca proyectos de inversión, estas fuentes 
pueden ser utilizadas para respaldar el servicio de la deuda. Esto favorece la calidad crediticia de U de 
A, ya que aísla la capacidad de pago en cierta medida de las limitaciones estructurales de los ingresos 
para operación. 
 
Riesgos Operativos: 
Factor clasificado como Rango Medio. Los gastos de funcionamiento de la universidad corresponden en 
su mayoría a gastos de personal (alrededor de 56% en promedio para el período 2015-2017), donde el 
mayor componente son los servicios personales docentes. Estos gastos, en su mayoría, crecen a un 
nivel superior a la inflación debido a los aumentos salariales establecidos por la normatividad a nivel 
nacional. 
 
La Universidad se encuentra localizada en el Departamento de Antioquia, con sede principal en el 
Municipio de Medellín, segunda economía principal del país, con lo cual no se observa un riesgo de 
suministro importante gracias a la infraestructura y conectividad destacadas en la región. Así mismo, 
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dado el prestigio de la UdeA a nivel nacional, el mercado laboral muestra un interés destacado por 
vincularse a la institución. 
La Universidad presenta un plan de inversiones a 2021 por cerca de COP365.000 millones, de los cuales 
COP220.000 millones corresponden a un proyecto para la construcción de un complejo de la salud, el 
cual se planea financiar con los recursos del crédito. Adicionalmente, la entidad cuenta con activos fijos 
disponibles para la venta, con un valor estimado por la universidad, de acuerdo con los avalúos 
realizados en vigencias anteriores, de entre COP140.000 millones y COP160.000 millones, lo que podría 
ayudar a financiar proyectos de inversión en el futuro. 
 
Perfil Financiero: 
Factor clasificado como Rango Medio. Para esta revisión se mantienen las pretensiones de 
endeudamiento nuevo por COP220.000 millones que ya habían sido calificadas por Fitch en revisiones 
anteriores. La agencia estima que el apalancamiento neto máximo de la universidad sea inferior a 3 
veces (x), considerando la disponibilidad de los recursos de la estampilla para el servicio de la deuda, 
por lo que se considera que el perfil de apalancamiento es bastante fuerte, a pesar de que la U de A 
sería la universidad con mayor endeudamiento neto del portafolio de universidades calificadas por Fitch. 
 
Debido a las limitaciones operativas, la liquidez de la universidad es bastante limitada con respecto a su 
nivel de gasto. Para el 2017, el colchón de liquidez irrestricto, medido como el saldo de liquidez de 
fondos no irrestrictos más el ahorro operacional ajustado fue de 0,15x el gasto operativo anual. La 
agencia no espera una mejora en este indicador en el mediano plazo debido a que las presiones de 
gasto inherentes al sector continuarían limitando el crecimiento de los fondos líquidos, al tiempo que el 
gasto operativo crece a tasas elevadas. 
 
SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACIÓN 
 
La Perspectiva de la calificación de largo plazo es Estable. Los factores que podrían influir, individual o 
colectivamente en una acción de calificación son los siguientes. 
 
Una mejora en la calidad crediticia estaría ligada a la fortaleza de los ingresos propios que deriven en 
resultados operacionales más fuertes, así como niveles de liquidez irrestricta más altos que reflejen un 
colchón de liquidez más robusto. 
 
En contraste, el perfil de riesgo podría deteriorarse frente a un retroceso significativo en los fondos para 
el servicio de deuda, que derive en métricas de apalancamiento con niveles de riesgo superiores al de la 
calificación revisada; así como ante el deterioro sostenido de la liquidez. 
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Información adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.co. 
 
 
Metodologías aplicadas: 
 
- Metodología de Calificación de Deuda del Sector Público Respaldada por Ingresos no Fiscales (Julio 6, 
2017); 
- Metodología de Calificaciones en Escala Nacional (Marzo 27, 2017). 
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